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BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

Kapital Faktoring A.S. Yoénetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara lliskin Rapor

Kapital Faktoring A.S.'nin ("Sirket ") ve Bagli Ortaklidi’'nin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile ¢nemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Grup yénetimi, konsolide finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve lzahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (‘BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diuzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikumlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatl" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynaklh dnemli yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiidu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goérus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (*KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’'na uygun olarak yuritiimustar. Bu standartlar, etik hikumlere uygunluk
saglanmasini ve badimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yurttalmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolaninin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili ic kontroli degerlendirir, ancak bu
degderlendirme, igletmenin i¢ kontrolintin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir butin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goruisumiize gére, konsolide finansal tablolar, Kapital Faktoring A.$.’nin ve Bagh Ortakhigi'nin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap doénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tim dénemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikdmliliklere lligkin Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Glney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
of Ernst&Young Global Limited

13 Mart 2017
Istanbul, Turkiye

Amember firm of Ernst & Young Global Limited



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralk 2016 tarihi itibanyla
konsoclide finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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{lisikteki notfar bu konsolide finansal tablolann aynimaz bir pargasidir,
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Kapital Faktoring Anonim $Sirketi

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
konsolide finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Badimsiz denetimden gegmis

Bafimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER (3112/2016) {31/12/2015)
Not TP YP Toplam TP YP Teplam

1 ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKOMLOLOKLER 16 6.443.299 - 6.443.299 250,964 - 250.954
. ALINAN KREDILER 17 786.817.070 - 786.817.070 570.862.976 - 570.882.976
nl. FAKTORING BORGLARI 8 B.835.666 20.531 8.856.197 5.485.903 17.565 5.503.488
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - | 168,858 160,658 - | 284.343 284,343
4.1 Finansal Kiralama Borglan - | 168.858 168.658 - | 284,343 284.343
4,2 Faaliyet Kiralamasi Borglan - - - . . .
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Erelanmis Finansal Kiralama Giderleri (-} - - - - - -
'S IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 18 130.813,248 - 130.813.248 181,142,957 - 181.142,957
5.1 Bonolar 81.796.500 - 81.786.500 - - -
5.2 Varhda Dayal Menkul Kiymetler - - - - - .
53 Tahviller 49.016.748 - 49.016.748 181,142,957 - 181.142.957
VI DIGER BORCLAR 19 407.202 - 407.202 220.748 - 220.748
Vil DIiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
vill, RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV

FINANSAL YOKUMLOLOKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghiar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Nat Yatinm Riskindan Kerunma

Amaghlar . . - - - - - -
IX. ODENECEK VERG] VE YOKUMLULUIKLER 20 1.979.495 - 1.979.495 1.362.226 - 1.362.226
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 21 1.707.665 - 1.707.665 1.3768.535 1.378.535
101 Yenlden Yapilanma Kargilid - - -
10.2 Caligan Haklar Ydkimldloga Kargiid 1.701.765 - 1.701.765 1.371.856 - 1.371.956
10.3 Diger Kargiliklar 5.900 - 5.900 6.579 - 6.579
Xl ERTELENMIS GELIRLER 1.318.340 - 1.318.340 1.850.882 - 1.850.882
Xl CAR| DONEM VERGI BORCU 22 9.410.115 - 9.410.115 4.509.019 - 4.509.019
xin. ERTELENMI$ VERGI BORCU 773.535 - 773.535 176.988 - 176.988
XIv. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 948.505.635 | 189.189 948.694.824 767.261.198 | 301.928 767.563.126
xv, SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net} - - - - - -
15.1 Satig Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - .
XIv. OZKAYNAKLAR 23 507.274.183 - 587.274.183 519.356.269 - 516,356.269
16.1 Odenmis Sermaye 23 20.000,000 - 20.00C.000 20.000.000 - 20.000.000
16.2 Sermaye Yedakler 23 1.813.31 - 1.813.331 1.913.331 - 1.913.331
16.21  Hisse Senedi lhrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi [ptal Karlar . - - - - -
16.2.3 Difer Sermaye Yedakleri 1.913.331 - 1.8313.331 1.913.331 L. 1.913.331
16.3 K&r vaya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak

Birixmig Diger Kapsam Gelirler veya Giderler 23 2.879.017 - 2.879.017 716,954 716.954
16.4 Kar vaya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmig

Diger Kapsaml: Galirler vaya Gidarler - - - - - -
16.5 Kar Yedskleri 23 442,306,286 - 442,306,386 421,789,103 - 421,789.103
16.5.1  Yasal Yedekler 17.903.092 - 17.903.092 13.467.183 - 13.467.183
16,52  Statl Yedskler - - - - - -
18.5.3  Oladanistii Yedeklar 424,403,294 - 424,403.294 408.321.920 - 408.321.920
16.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
6.6 Kar veya Zarar 119.947.465 - 119.947.465 74.700.698 - 74.700.698
16.6.1 Gagmis Yillar Kar veya Zarari 23 (2.404,776) - (2.404,776) {2.447.196) - (2.447.196)
16.6.2 D&nem Net Kar veya Zaran 122.352.241 - 122.352.241 77.147.894 - 77.147.894
16.7 Kentrol Giicl Olmayan Paylar 227.984 - 227.984 236.183 - 236.183

PASIF TOPLAMI 1.535.779.816 | 189.189 | 1.535.969.007 | 1.286.617.467 | 301.928 | 1.286.919.395

Ifigikteki notlar bu konsolide finansal tablofarin aynimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Ancnim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide
nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denstimden gegmis

Bafiimsiz denetimden ge¢mig

NAZIM HESAP KALEMLERI {31712/ 20186) (31112/2015)
Not TP YP Toplam i YP Toplam
I. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
4.426.603 - 4,426.602 861.409 - 861.409
I RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI 80.172.888 - 60.172.688 72.517.246 - 72.517.246
il ALINAN TEMINATLAR 7 £.815.410.076 - | 5.815.410.876 4,537.508.739 - 4.537.506.739
v, VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
v, TAAHHUTLER 248.718.772 - 248.718.772 249.979 - 249.979
5.1 Caytlamaz Taahhitler 248,718,772 - 248,718,772 249.979 - 248.979
5.2 Cayilabilir Taahhatler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5,2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - - B
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - . - - - -
Vi, TUREV FINANSAL ARAGLAR 33 62.135.891 67.230.734 129,366.625 48.230.473 | 46.159.184 94.389.657
8.1 Riskien Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Kerunma - - -
Amagh Islemlsr - - .
8.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - . .
6.1.3 Yurt Digindakl Net Yatinm Riskinden Korunma - - -
Amagl Iglemler “ - .
6.2 Alim Satim Amag! Islemler £2.135.891 67.230.734 129.366.625 48.230.473 | 46.159.1B4 94,389,657
6.2.1 Vadel Alim-Satm iglamlen 62,135,891 67,230,754 129,366.625 48,230,473 | 46.159.184 94.389.657
62.2  Swap Alim-Satim Islemleri - - . . . -
6.2.3  Alim-Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Aim-Satim Islamleri - - - - - -
625 Diger - - - - - .
Wil EMANET KIYMETLER 33 |1.576.778.625 | 103.290.589 | 1.680.069.214 1.304,594.705 | 100.252.956 1.404.857.661
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 7.787.643.655 | 170.521.323 | 7,958,164.976 | 5.963.960.551 | 146.452,140 | 6.110.412.691

Ifigikteki notlar bu konsolide finansal tablofarin ayrimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide kar veya zarar tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Curdurulan Faallyatlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Sirdirdlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliygtisrden Hisse Bagina Kazang

6,176

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLER| gegmis gegmig
Not (31/12/2016) (31/12/2015)

L ESAS FAALIYET GELIRLERAI 268.570.685 191.736.321

FAKTORING GELIRLERI 24 268.570.685 191.736.321
1.1 Fakioring Alacaklanindan Atinan Faizler 262,374.715 186.822.602
1.1.1 Iskontolu 9,251,999 3.281.758
1.1.2 Digar _ 254,022,116 183,540,844
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.195.870 4913719
1.2.1 Iskartolu 165.189 112.839
1.2.2 Diger 6.030.781 4,800.880
I FINANSMAN GIDERLERI {-) 25 (101.198.177) (75.347.419}
241 Kullarilan Kredilere Verlen Faizier (79.407.486) (55681.704)
2.2 Faktering Islemlgrinden Borglara Verilen Faizler - A
23 Finansal Kiralama Gldederd {11.080) (16.504)
24 Ihrag Edllen Menku! Kiymatlere Verilen Faizler (19.987.686) {19.287.018)
25 Diger Faiz Giderlar - -
2.6 Verilen Ucret ve Komlsyontar {1.792.915) (362.195)
. BROT K/Z (t+11) 167.371.508 116,388.902
. ESAS FAALIYET GIDERLERI (3 26 {16.017.979) {15.366.849)
4.1 Personel Gidererd {9.694,394) (8.710.708)
4.2 Kidem Tazminati Kargig: Gidan (262.418) (207.363)
4.3 Araghmma Geligtime Gldereri - .
4.4 Gonel Iglatme Giderar (€.061.167) (6.44B.778)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (I+1V) 151.353.529 101.022.053
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 27 18,508,521 6.398.948
&1 Barkalardan Alinan Faizler 6.519 81.194
6.2 Ters Repo lglemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Manku! Dedarlerdan Alinan Falzlar -
6.3.1 Alim Satwm Amagli Finansal Varliklardan . -
6492 Gargefie Uygun Deger Fark KarfZarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FY - -
633 Salimaya Hazir Finansal Variklardan - -
.34 Vadsys Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan - .
6.4 Temettd Gelider 6.429 5,143
65 Sarmaye Piyasast Islemleri Kan - 1.078.338
6.5.1 Tilrev Finansal Islemlerden - 1.078.338
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemler Kan 17.371.072 3.971.858
6.7 Digar ) 1.124.501 1.262.415
Vil TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN GZEL KARSILIKLAR () 28 (5.760.789} (8.178.864}
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-} 29 {11.285.246) (2.560.572)
a1 Menkul Dedariar Defer DOsas Gided - -
a.1.1 Gergefis Uygun Defier Fark Kar/Zarara Yansitlan Clarak Siniflandinlan FY Deger Dilsma Gider - -
1.2 Satimaya Hazir Finansal Varlklardan -
8.1.3 Vadaye Kadar Elde Tututacak Yatinmlardan - -
82 Duran Varliklar Deder Disis Gldereri - -
B.2.1 Maddi Duran Variik Ceder Diisis Giderern - -
g22 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faallyetlere iliskin Duran Variklar Deder Disls Gidereri - -
823 Serefiye Degsr Diisis Gider - -
8.2.4 Cigar Maddi Qlmayan Duran Variklar Deder Diiiiy Glderer - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ontaklik ve s Ontakiklan Dager Digis Gideren - -
83 Tiirgv Finansal Istemlardan Zarar (7.199.866) (52.723)
8.4 Kamblyo Islamler Zaran (4.055.380) (2.507.849)
8.5 Diger - -
X NET FAALIYET KiZ (V+...+VIII} 152.846.015 96.681.565
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
Xl HET PARASAL POZISYON KARKVZARARI - -
Xl SORDDROLEN FAALIYETLER VERG] ONCESI KIZ {IX+X+X1) 152.846.015 96,681,565
X, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG {+) 30 (30.501.573) {19.531,525)
134 Ga Vergl Karsildi (31.872.499) {19.633.979)
132 Ertalanmig Vergl Gider Etkis! - -
133 Enelenmis Vergl Gelir Etidsi 13 1.370.526 102.454
XIv. SURDGRELEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XN1X1) 122.344.042 77,150,040
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amach Elde Tututan Duran Varlik Gelirderi - -
15.2 Bagh Ortaklik, Igtirak ve | Ontakliklan Satig Karlan - -
183 Diger Durdurulan Faallyst Gelirerl - -
xvl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - -
16.1 Satis Amach Elde Tutulan Curan Vark Gidereri - -
16.2 Batill Ontakiik, Istirak ve fs Odakliklan Satis Zararan - -
163 Diger Durdurulan Faallyat Glderfer . _
xvn, DURDURULAN FAALIYETLER VERG] ONCESI K/Z - -
XV DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI {£} - -
18.1 Cari Vargl Kargihgt - -
18.2 Ertelenmis Vargi Gldar Etkdsi (+) - -
18.3 Ertelenmis Veargl Gelir Etkisl (-) - -
XX, DURDURLULAN FAALIYETLER DONEM NET KiZ - -
XX, NET DONEM KARUZARARI (XIV+XIX} 122.344.042 77,150,040

KONTROL GUCU QLMAYAN PAYLAR {8.189) 2,148

NET DONEM KARYZARARI 122.352.241 T7.147.854

HISSE BASINA KAZANG

Sirdinilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang a3t

3,8549

Isikteki notiar bu konsolide finansal tablolanin ayriimaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmig denetimden gegmis
(31/12/2016) (3112/2015)

I. DONEM KARI/ZZARARI 122.344.042 77.150.040

L. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 2.162.063 (76.621)

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacaklar 2,162.063 (76.621)

214 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Arhiglan/Azaliglan 2.892.154 -
Maddi Clmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

21.2 Arhiglari/Azaliglan - -
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Qlgiim

213 Kazanglar/Kayiplar {189.575) (95.776)
Difer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak

214 Diger Kapsamli Gelir Unsurlar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger

2.1.5 Kapsaml Gelire lligkin Vergiler {540.5186) 19.155

2.1.51 Ddnem Vergl Gideri/Geliri -

2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (540.518) 19.155

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklan - -
Satilimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

222 vefveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - “

223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki Isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma

224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandirilacak Diger

2.25 Kapsamli Gelir Unsurlar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsaml

2286 Gelire ligkin Vergiler - -

2.2.6.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -

2262 Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri - -

n. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) - -
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM

XXl KAR/(ZARAR) 124.506.105 77.073.419

llisikteki notiar bu konsolide finansal tablofanin ayrimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide nakit akig tablosu
{Tutarlar Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Not (31/12/2016) (31/12/2015)
A ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aklif ve Pasiflerdeki Dedigim Oncesi Faaliyet Kar 110.735.969 89.785.176
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 246.525.133 186.903.796
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (99.692.476) (72.650,166)
1.1.3 Kiralama Gidenleri (11.090) -
1.1.4  Alnan TemettGler - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.195.970 4.913.719
1.1.6  Elde Edilen Dijer Kazanglar (931.602) 6.317.754
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar g 1.002.402 1.148,731
1.1.8  Persanele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler {9.194.500) (8.997.950)
1.1.9  Odenen Vergiler 21 (26.971.403) (16.124.981)
1.1.10  Diger {6.186.465) (12.725.747)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dedigim {19.269.403) (55.051.496)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis} Azalis (235.937.938) (128.651,371)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Arhig) Azalig - -
1.2.3  Kiralama iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis - -
124  Diger Akliflerde Net (Artig) Azalis 821.259 (1.411.839)
125  Fakioring Barglarindaki Net Artig (Azalig) 3.352.709 2.018.487
12,6  Kiralama |glemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) (115.686) {52.501)
1.2.7  Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 221.951.164 87.335.246
1.2.8  Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.9  Dijer Borglarda Net Artig (Azalig) (8.340.817) (14.289.518)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 91.466.560 34,733.680
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Ixtisap Edilen Baflt Ortakhik ve Istirakler ve is Ortakliklarn - -
2.2 Eiden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve |s Ortakiklan - -
23 Satin Alinan MenXkuller ve Gayrimenkuller 10 (1.571.47%) (443.515)
2.4 Elden Gikanlan Menkut ve Gayrimenkuller 38,193 -
2,5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Gikanlan Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.9 Difer - (545.134)
1L Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig) {1.533.284) {988.649)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE |LISKIN NAKIT AKISLARL -
34 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Degerlerden Sadlanan Nakit 17 77.343.808 50.000.000
3.2 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Dederlerden Kaynaklanan Nakit Gikist (116.745.419) (75.566.771)
a3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettl Odemelern ] 22 (56.588.191) (4.318,184)
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi {95.989.802) (29.884.955)
iv. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeder Varhkiar Uzerindeki Etkisi 21.406 554.999
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig / (Azalg) {6.035.120) 4.415.075
Vi Ddnem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeder Varliklar a 7177.570 2.762.485
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdedjer Varliklar 3 1.142.450 7.177.670

{ligikteki notiar bu konsolide finansal tablotarin aynimaz bir pargasidir.

(9)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

kar dagitim tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Badimsiz Bafiimsiz
denetimden gegmig | denetimden gegmis
(3112/2018) 1 (3112/2015) )

L. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 152.846.015 96.634.591
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLUOLOKLER (=) 30.501.973 19.531.525
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 31,872,499 19.633.979
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi R
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikimliildkler © (1.370.526) {102.454)
A, NET DONEM KARI (1.1-1.2) 122.344.042 77.103.066
1.3 GEGMIiS DONEMLER ZARARI {-) - -
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} - -
1,5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-{1.3+1.4+1.5)] 122.344.042 77.103.066
16  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katima Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligt Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (- . -
1.9  ORTAKLARA IKiNCI TEMETTU (- - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Kattlma [ntifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Igtirakil Tahvillere - -
1.9.5 Karve Zarar Crtakhd| Belgesi Sahiplerine - -
1,10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} - -
1.11  STATO YEDEKLERI (-} - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER . -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1,14 OZEL FONLAR - -
Ik YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21  DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 |KINCI TERTIP YASAL YEDEKXLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY () - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 |Imiiyazll Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katima Intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara |stirakli Tahwillere B .
2.3.5 Karve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine - -
2.4  PERSONELE PAY (-} - -
2.5  YONETIM KURULUNA PAY () - -
.  HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE {Tam TL) 6,1 3,9
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) 6,1 3,9
3.3  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % } - -
IV.  HISSE BASINA TEMETTO
41  HISSE SENEDI| SAHIPLERINE - -
4.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) - -
43  IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(") 2016 yilina iligkin kar dagim &nerisi henliz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmameg oldugundan 2016 yil: kar daditim tablosu “dagilabilir net dénem kan” satirina
kadar hazirlanmigtir,

(") Gegmis dénemlere alt dafitilabllir karlaraa ait ilgili agiklamalara Net 22'de yer verilmigtir.

{***) Bankawhk Dizenlone ve Denetleme Kurumu taratindan ertelenmis vergi varliklanna iligkin gelir tutarlannin nakit ya da ig kaynak olarak nitelandirllemeyecedi ve
dolayisiyla dénem karninin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisnunin kar da§iimina ve sermaye artinmina konu edilmemasi gerektigi miitalaa edildiinden Sirket'in
ertelenmis verg! varliklanindan kaynaklanan 1.604.708 TL (2015:102,454 TL) ertelenmig vergi geliri daditilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamigtir.

ifisikieki notiar bu konsolide finansal tablotarin ayriimaz bir pargasidir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu
1.1 Kapital Faktoring Anonim Sirketi
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket"} 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmugtur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvam 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Olaganistl Genel! Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
Unvan dedisikligi 7 Ocak 2013 tarth ve 8230 sayill Ticaret Sicil Gazatesi’nde tescil edilmistir.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugragan isletmelerin bu
satiglari dolayisiyla dogmus veya dofiacak her gesit fatural alacaklarinin alimi, satimi, temellitk edilerek
tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara kargilik pegin ddemelerde bulunarak finansal kolaylklar
saflamasi gibi her tirlil faktoring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iligkin her tarlit danismanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemierini faktoring sirketlerinin kurulug ve galigma
esaslarin! belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK") “Finansai Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik'i gergevesinde
strdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir codrafi bolgede (Tlrkiye) stirdirmektedir.

31 Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklarl ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Crtaklik
2016 payts 2015 payl

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar
Helding A.S. 19.800.000 99,0000 19.800.000 89,0000
2- Vedat Sadioglu 73.000 0,3650 73.000 0,3650
3- Moris Sadioglu 60.500 0,3025 60.500 0,3025
4- Rasel Sadioglu 26.500 0,1325 26.500 0,1325
5- Roza Sadioglu 20.000 0,1000 20.000 0,1000
6- Claudia Sadioglu 20.000 0,1000 20.000 0,1000
Toplam 20.000.000 100,0000 20.000.000 100,0000

Sirket'in kurucu ortaklan Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyette bulunan tim
sirketlerini bir Holding g¢atis! altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatirmlar Holding A.$.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklan 98.900.000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.'ye
devretmiglerdir.

31 Aralk 2016 tarihi itibaryla, Sirket'in 20.000.000 TL tutannda édenmis sermayesi bulunmaktadir.

Sirket'in bagh ortaklidi olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul”), Sermaye
Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
lzere 1977 yillinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatinm ve Finansman A.$. unvani ile kurulmus,
unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatinm Menkul Dederler A.$., 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital
Yatirim Menkul Dederler A.$. ve 1 Nisan 2008 tarihinde de Kapital Menkul Dederler A.S. olarak
degismistir.

(1)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
1.2 Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kapital Menkul Degderler A.$., Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)dan aldi§i asadidaki yetki ve izin
belgesine sahiptir.

~Alm Satim Aracilidl Yetki Belgesi,

-Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri |zin Belgesi,

Sirket Yonetim Kuruiu’nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayil karan ile Sermaye Piyasasi Mevzuat
cercevesinde yurittida faaliyetlerine, Sermaye Piyasasi Kanunu Seri 1lI-39.1 sayili Tebligin 57.
maddesine istinaden Ydénetim Kurulu'nun istedi Gzerine 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle 2 yil slire ile
gecici olarak durdurulmasina iligkin, Sermaye Piyasas| Kurulu'na yaptigi bagvurunun, Sermaye Piyasasi
Kurulu Karar Organi tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayil toplantisinda olumlu kargilanmig ve
Sermaye Piyasas! mevzuall gergevesinde yUrOttg0 faaliyetierini 30 Haziran 2015 tarih saat 18:00
itibariyla gecici olarak durdurmustur.

Kapital Menkul Dederler A.3., Sermaye Piyasasi Mevzuatl ¢ergevesindeki faaliyetlerinin gegici olarak
durdurulmusg olmastna ragmen, diger olagan faaliyetlerine devam edecektir. Kapital Menkul Degerler
A.8’in tasfiye edilmesine iliskin bir karar bulunmamaktadir. Finansal tablolar igletmenin strekliligi
ilkesine gbre hazirlanmigtir. Dider taraftan, Kapital Menkul Dederler A.$.’in sahip oldugu Sermaye
Piyasasi Kurulu Alim Satim Aracilifi Yetki Belgesi’'nin ve/veya ortaklik payinin satisina veya devrine
iliskin potansiyel alicilarla gérismelere de devam etmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un galisan sayis) 76'dir (2015: 75).
Sirket'in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. No:245 USO Center I Merkezi Kat: 8 Maslak/Istanbul.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarini, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak ytrirli§e giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari lle Finansal Tablolar Hakkinda
Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayth Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekd(zen Hesap Plani ve |zahnamesi Hakkinda Tebli§”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan yiirQrlige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar (*TMS”) ile Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS") ve bunlara iligkin
ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan ydnetmelik,
teblig, actklama ve genelgelere (timd “Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolar, gergede uygun dederi ile &lgilen tirev finansal araglar harig, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar tablosu 13 Mart 2017 tarihinde Grup Yénetim
Kurulu'na sunulmak lizere Grup ydnetimi tarafindan onaylanmigtir. Grup'un genel kurulu ve/veya yasal
otoriteleri ilisikteki konsolide finansal tablolari dedistirme yetkisine sahiptir.

(12)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1.2 Gecgerli ve Raporlama Para Birimi
Grup'un gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Grup’un konsclide finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya lligkin Tirkiye Muhasebe Standard’” (“TMS 29") uyarnca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmusgtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimianan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gbstergelerin ortadan kalktid belirtiimig ve 1 Ocak 2005
tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla konsolide bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikimlilkleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltimis dederleriyle, bu tarihten
sonra olusan girigler ise nominal dederleriyle dikkate alinmisgtir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tabiolarin Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimldlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifl dénemde ve bu glncellemnelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitiara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 15 — Gercefle uygun defer farki kar zarara yansttilan tlrev finansal varlklar ve
yikimldlakler

Not 10 — Takipteki alacaklar

Not 14 — Ertelenmig vergi varligi ve borcu

Not 21 — Borg ve gider karsiliklar

Not 34 — Finansal araglarin gergede uygun dederi

2.1.5 Netlestirme

Finansal tabiolara alinan tutarlarin netlegtiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasin
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldudunda finansal varlik ve borglar netlegtirilerek
bilangoda net tutarlan ile gosterilir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve peiformans trendlerinin tespitine imkén vermek (izere, Grup'un finansal tablolari
onceki doénemle karsllagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya

siniflandinimasi degistiginde kargilashrilabilirigi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolar da
buna uygun olarak yeniden siniflandtrilir ve énemli farklilklar agiklanir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayict notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2,2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikieri sz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak; herhangi bir gecig hitkmt yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istefe badh dnemli bir de@isiklik yapilmissa gerive déniik
olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir. Grup’'un cari yl
icerisinde dnemli bir muhasebe politikas1 degdisikligi bulunmamaktadir,

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari
dénemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin vapildid dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikiidi olmamishr. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanmr ve
dneeki dénem finansal tablolan yeniden dilzenlenir.

2.2.4 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda 8nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmusgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans) Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, defjisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasehbesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Igletme Birlesmelerinde belirtildidi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payl edinen igletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters digenler harig, TFRS 3 ve dier TFRS'lerde yer alan igletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS
3 ve igletme birlegsmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamaldir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans izerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 ~ Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agtklija Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayal amortisman hesaplamasi
kullammini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimiru énemli dlglide sinirflandirmistir. Séz konusu dedisiklidin Grup'un finansal durumu ve
performansi (zerinde higbir etkisi clmamigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestitiimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degigiklikte Uziim asmas!, kaucuk ajaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan clan tasiyic
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla riin verdidi ve igletmeler tarafindan (iriin
verme émrl silresince tutuldudu belitilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik déniistimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldudu igin, dedisiklik tagtyic
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhassbelestiriimesi gerektidini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modell” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici
bitkilerdeki drin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disilmis gercede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzertinde etkisi olmarmgtir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) clarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), igletmelerin bireysel finansal
tablolarinda badl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirmlarin muhasebelestiriimesinde ézkaynak yénteminin
kullaniimasi segenedini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmugtir. Buna gore isletmelerin bu
yatinmian;:

» maliyet dederiyle

* TFRS 9 uyarnnca

veya

* TMS 28’de tanimlanan ézkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelegtirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup icin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performans: izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! igletmenin igtirak veya ig Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilan - Degigiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortaklidina verilen bir bagh ortakhdin kontro! kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsiziig gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir.
Bu degdisiklik ile bir yatinmei ile istirak veya is ortakh@ arasinda, TFRS 3'te tanimlandidi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklann satist veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarnn tamaminin
yatinmel tarafindan muhasebelegtiriimesi gerektigi agiklida kavusturulmustur. Eski bagll ortakhkta
tutulan yatirrmin gergede uygun dederden yeniden élglimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece iligiksiz yatinmcilann o eski badll ortakhktaki paylan 6&lglsinde muhasebelestiriimelidir.
Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamigtir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi {TFRS
10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmigtir: Degigiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya
performansi dzerinde etkisi olmarmistir,

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler, Onemililik, Ayristrma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalarr agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlannda dar odakl iyilestirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Grup'un finansal tabio dipnotlan Ozerinde dnemli bir etkisi clmamistir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilesgtirmeler, 2012-2014 Ddnemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak dedisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekceler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagll Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem dzet finansal tablolar
igin zoruntu olmadigina iliskin agiklik getirilmigtir
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

- TMS 19 Galiganlara Sadtanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tagindi§r para hiriminde degerlendirilecedine agikik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dbénem finansal tablolardan gbénderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

Séz konusu dedisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi lzerinde 6énemli bir etkisi
olmamsgtir.

iy Yayinlanan ama yiriirlitge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyie yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yarirlide girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmarmg yeni standarlar,
yorumlar ve degisiklikler agadidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarnn
yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlann etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 15 - Migterilerle Yapilan Sozlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Muisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de i¢ermekiedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
6lgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standan, misterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
{6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelestirilip 6lglimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
ddénik uygulama veya modifiye edilmig geriye ddnik uygulama. Modifiye edilmis geriye déntk uygulama
tercih edildijinde d&nceki ddénemler yeniden dilizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlannda
karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. Séz konusu dedisiklidin Grup’un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin ¢ yénini: simflandirma ve dlgme, deder distklida ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 2 finansal varliklarin iginde yénetildikleri ig
modelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgim yakiasimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayplannin daha zamanll muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deer diisikligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun degeri ile élgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki disuse bagh otarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart aynca, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin geligtirilmis bir finansal riskten korunma moedeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standaritaki dier sartlan
uygulamadan, sadece “gergede uygun deger deQisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belidenmis
finansal yikimidllklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolarn tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin henliz yurarlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yUriirlide girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin istirak veya Is Ortakh@ina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

UMSK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedigikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergeje Uygun Deger Olgimi

Karar Gerekgelerinde agiklandi§ izere, Uzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Iglemler” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasint gerektirmekiedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelegtirme biiyik élgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek
olup 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Misterilerle
Yapilan Sozlegsmelerden Dofan Hasilat” standardi da uygulandi§i siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup; standardin, finansal durumu ve performans: lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelegtirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlarmigtir. Yapilan
dedisikiikler gergefe uygun degeri ile éleilen borglanma araglanna iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degigiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmig vergl varliklarinin muhasebelestirilmesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhhklan gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢cin geriye déniik olarak uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir. Ancak,
dedisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ik dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, agliig gegmis yillar karlari/zararlan ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda aynistinimadan, agilis
gecmis yillar karlan/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger ézkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebiiecektir. Jirket bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi clmayacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
ivilegtiriimesi igin UMS 7'ye a¢ klik getirimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup'un bu degdisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iligkin kargilagtirmall
bilgi sunulmasina gerek yoktur. Séz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Gzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme iglemlerinin Sinflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayintamistir.
Dedisiklikler, belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye aclklik getirilmesini amaglamaktadir. Degigiklikler asadidaki konularin muhasebelegtiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak &denen hisse bazli ddemelerin dlgiminde hakedis kosullanmn etkileri,

b. stopaj vergi yukamiilliikleri agisindan net mahsup dzelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

¢. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazll iglemden dzkaynada dayall hisse bazli igleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Dedisiklikler);

UMSK Eylil 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir, UFRS
4'de yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilk yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart;

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tim sgirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek dalgalanmay kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki sadlayacaktir, ve

b. Faaliyetleri adirlikh olarak sigorta ile baglantil olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamay erteleyen isletmeler hali hazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gegerli degdildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degdisikiik yaynlamistir. Yapilan
dedisiklikler, kullanim amact degisikliginin, gayrimenkullin ‘vatinm amagh gayrimenkul' tamimina
uymasina ya da uyguniugunun sona ermesine ve kullamm amaci dedigiklidine iliskin kanitlarin meveut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikier, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

(18)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolan tamamlayici notlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varigin, gider veya gelirin ilkk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirflenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alim! veya ddemesinden kaynaklanan parasal
oimayan varlik veya parasal olmayan ylkiimliklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reaslrans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 QOcak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklik Grup igin gegerli dedildir ve Grup'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktr.

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, asadida belirtilen standartian degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Y1illik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlannin ilk Uygulamast”: Bu degisikiik, bazi
UFRS 7 ac¢iklamalarinin, UMS 19 gegis hiikimlerinin ve UFRS 10 Yatirnm Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir,

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandinlan ya da elden gikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
siniflandinlan bagh ortaklk, igtirak veya is ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “lgtiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar': Bu degisikiik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve isg
ortakh@indaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun defer farki kér
veya zarara yansitilan olarak digmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecgerli olduduna agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolidasyon esaslari

lligikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve bagl ortakliginin hesaplarini agagdidaki “Bagi ortakhiklar’
maddesinde belittilen sekilde yansitmaktadir. Bagl ortakh@in finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlanina Raporlama Standartlar’'na uyguniuk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar
yapilmigtir,
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2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Baghli Ortakitklar

Bagh ortaklikiar, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak iglemleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketierdir. Sirket, bagl ortaklik konumundaki girketlerin finansal ve operasyonel politikalarini ylriitme
glcline sahip olmasina bagli olarak, bagh ortakliklann faaliyet sonuglarindan pay alir. Bagh ortakiiklara
iliskin pay sahiplik detay agagidaki sekildedir;

Unvan Adres (Sehir/Ulke) Ana Ortaklik Sirket Pay Orani (%)  Diger Paylar (%)
Kapital Menkul Degerler A.S.  |stanbul/Tarkiye 95,89 4,11

Konsolide finansal tablolarda, bagl ortakliklar TMS 39’a gére muhasebelestiriimektedir. Tegkilatlanmis
piyasalarda islem gérmeyen ve gergede uygun dederi glvenilic bir sekilde belilenemeyen bagl
ortakliklar ve igtirakler, gegerli olmas! durumunda deder azalisi igin ayrilan karsihk dastidikten sonra,
maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansititmaktadir.

Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayil karar
ile Sermaye Piyasas| Mevzuat gergevesinde yirGftiigu faaliyetlerine, Sermaye Piyasas| Kanunu Seri
111-39.1 sayill Tebligin 57. maddesine istinaden Yénetim Kurulu'nun istedi Gizerine 30 Haziran 2015 tarihi
itibariyle 2 yil sure ile gegici olarak durdurulmasina iligkin, Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigi
bagvurunun, Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayill
toplantisinda olumlu kargtlanmig ve Sermaye Piyasas! mevzuat ¢ergevesinde ylUrdttigl faalivetieri 30
Haziran 2015 tarih saat 18:00 itibariyla gegici olarak durdurulmustur.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Kapital Menkul’iin finansal tablolart tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmig ve Sirket
defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan Kapital Menkul'iin kayith dederleri ile Kapital Menkul'tin
defterlerinde yansitilan ézsermayesi karsilikli olarak netlestiriimistir. Konsolide finansal tablolar, Kapital
Menkul ve Sirket arasindaki islemlerden dolayl olugsan tiim bakiye ve iglemler ve gergeklesmemis her
tarla gelir ve giderlerden arindinlmigtir.

Konirol giicii olmayan paylar

Konsolide badll ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giici olmayan paylar Grup'un ézkaynagdinin
iginde ayri olarak belirtilir. Kontrol glicl olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olugan bu paylarin
tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren bagh ortaklidin ézkaynaklarindaki degigikliklerdeki kontrol
giic olmayan paylarin tutarindan olusur.

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklan, nakit ve nakit benzeri, bankalar, difer alacaklar,
alinan krediler, faktoring borglari, ihrag edilen tahviller ve dider borglardan olusmaktadir.

Tirev clmayan finansal varbklar iglem maliyetieri eklendikten sonraki, tlrev olmayan finansal
yikimlilik ise iglem maliyetieri disiildiikten sonraki gergefe uygun dederlerinden kayitlara alintrlar,
Tirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzeri ile bankalar, kasadaki nakit varlikiar ve bankalardaki vadesiz ve l¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donigtirllebilir, olustudu tarihte
vadesi Ug¢ ayr ge¢meyen ve defer kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip
yatinmlar ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda
alinmakta, kayda alinmalarnn takiben etkin faiz oram kullanilarak iskoento edilmis degerleri Gizerinden
izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglar, ilk maliyetleri izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmig tutarlan ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz oran
yontemiyle hesaplanan bugiink( deerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden finansal tablolarda gésterilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Tahsili ileride giipheli olabilecek faktoring alacaklan ve dier alacaklar igin karsilik ayriimakia ve gider
yaziimak suretiyle cari dénem karindan dugiiimektedir. Takipteki alacaklar kargilidi, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlar kargilamak amaciyla, Grup’un kredi portféyl,
kaiite ve risk a¢isindan degerlendirilerek, ekonomik kogullan ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da géz
énine alarak ayirdi§i tutardir. Grup’un, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylll Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirlrlide giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayil resmi gazeteds
yayimianan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve |zahnamesi Hakkinda Tebli§” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken
ancak 180 ginG gegmeyen faktoring alacaklannin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %20'si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring
alacaklannin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100'U
oraninda 6zel kargtlik ayriimasi gerekmektedir.

Alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, itk maliyet degerleri (zerinden iglem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlan ile kayda alinirlar. Kayda alinmalanni izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin
etkin faiz oran yéntemiyle hesaplanan buglinki degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilr ve ilk
maliyet ile arasindaki farklar 56z konusu borglann vadeleri sliresince kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilir,

Diger alacaklar ve diger borglar kisa vadeli olmalan sebebiyle maliyet deferleri Gzerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saflanan nakit akimlanndaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya Sirket finansal varlik lizerinde kontroll muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikanlir.
Finansal varliklar olagan bir gekilde alim veya satimi, Grup'un o varlii almayl veya satmayi taahhit
ettidi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yikamlilikler, Grup'un sézlesmede belirtilen yitkiimliliklerinin
siresinin delmasi veya ertelenmesi veya ddenmesi durumunda kayitlardan gikarlir.

Faiz gelir ve giderleri “Faiz gelir ve giderleri * bélimiinde agiklandigi sekilde muhasebelestirilmistir.
Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma

Grup'un faaliyetleri, temelde igletmeyi kur ve faiz oranlarnindaki degisimlere bagh olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemlere bagh déviz
kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tlrev finansal araglan
kullanmaktadir. Kullanilan tiirev araglar herhangibir riskten korunma muhasebesi ile iligkilendiriimeyip
gergede uygun deger farki kar zarara yansitilan alim satim amach tirev finansal araglar olarak
siniflandinimaktadir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gére dizeltimis maliyet degerlerinden ve 1 Qcak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler i¢in satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplan diigtlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iligkilendirilebilir giderleri igermekiedir.

Bir maddi duran varlik, farkh faydali émilrlere sahip dedisik bélimlerden meydana geliyorsa, séz konusu
béilimler ayr birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Maddi duran varhklarin elden gikartiimasi sonucu olugan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger
faaliyet giderleri” hesaplanna dahil edilirler.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasint degistirmekten dogan giderler, bakim cnarnm maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. Séz konusu sonradan ortaya gikan harcamalar
duruma gdre variidin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tam diger
gider kalemleri gergeklestikge kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydall émirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dodrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmigtiy. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

Cari ve karsilagtirmall dénemde maddi duran varliklarin tahmini faydall émirlerini yansitan amortisman
sUreleri agadida belirtiimigtir:

Tamm yil
Tasitlar Swil
Mobilya ve demirbaslar Byl

Ozel maliyetler kira slreleri veya séz konusu &zel maliyetin faydall émriinden kisa olani (zerinden
dodrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgisayar yazilim lisanslar ve haklardan olugmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslan ve haklar, satin alim maliyet dederierinden birikmig itfa paylar ile varsa kalici deger
kayiplari dlistlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan, ilgili varliklarin tahmini
faydall dmurleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik émur senelerini agsmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayriimistir. Maddi olmayan duran varliklann tahmini faydal
dmiirleri 5 yildir,

Deder diigiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir
veya birden fazla nesnel kanit cimasi durumunda, deder diglikiigine ugradigr kabul edilir.

ltfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deder distiklugil finansal varigin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarn orijinal etkin faiz orani ile buglinkl degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger distklugl ayn ayr test edilir. Geriye kalan
finansal varhklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde dederlendirilir.

Tim deder dugtikllikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deder dustkligl eder deger dusikligunin kayitlara alindig) tarihnten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. ltfa maliyeti ile dederlendirilen finansal varlikiar igin iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan lle Finansal Tablolan Hakkinda Ydnetmelik” ve aym tarih ve sayil resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uyguianacak Tekdlizen Hesap

Plani ve {zahnamesi Hakkinda Teblig" e uygun olarak 6zel kargilik ayrilir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 20116 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varlikiar

Grup'un ertelenmig vergi vari@ hari¢ finansal olmayan varliklaninin kayith degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deder diistikligl gostergesi olup olmadi§ konusunda gozden gegirilir. Eger boyle
bir gdsterge mevcutsa, varhidin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutart agiyorsa deger dustklagi
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz clarak nakit akimi yaratan en kiglk
aynstinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deder dastklikleri kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deder disaklagi ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklann
kayith dederinden orantisal olarak dasalr.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazantlabilir tutar kullanimdaki degeri veya gergege uygun
deferden satis masraflarinin diigtilmesi ile elde edilen deferinden yilksek olan ifade eder. Kullanim
degeri, sz konusu varli§in beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullannda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varhigin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Dider varliklarda 6nceki dénemlerde aynilan defer dusikliikleri her raporlama déneminde deder
digiklidinin azalmas: veya deger dlsukiiginin gecerli olmadiina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye digindaki finansal olmayan varliklarin deger dustklugd, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger disgikligl sadece vari§in belifenen kayith dederini agmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra deger diisikligl eder yok ise iptal edilir.

Sermaye artisian

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglan yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Uzerinden muhasebelegtirilir.

Kidem tazminati kargili

Kidem tazminati kargihd:, Grup galiganlannin emeklilijinden dogan ve Tirk Is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel ylikamlilGdin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gére aynimaktadr.
Caliganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gdre hesaplanir ve konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikimlilik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminat tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tlrkiye Muhasebe Standard!”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kuflanarak olas) yakidmlildklerinin buglink(i dederinin hesaplanmasini
ongdrmektedir. Dolayisiyla Grup'un muhtemel yGakimliliginin buginkt degeri agagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullamilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani 4,23% %3,88
Beklenen maag / limit aris oran 9,4% %9,4
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 95% %95

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargiliginin enflasyon ile orantil olarak artmasidtr.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arndiriimis gergek orani gésterir.
Grup'un kidem tazminati kargilid, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi icin, 31 Aralik
2016 tarihi itibanyla gegerli olan 4.297,21 TL (2015: 3,828.37 TL) (izerinden hesaplanmistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kargihklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karglliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildidi (zere herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup'un gegmis
olaylardan kaynakianan mevcut bir hukuki veya taahhlide bagh yaktimliligin bulunmasi, bu
yukimldligan yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel oclmasi ve sdz konusu yikimlildk tutanmin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Séz konusu kriterler olusmamigsa Sirket, séz konusu hususlan ilgili konsolide finansal
tablolara iligkin agiklayicr notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degderinin etkisinin dnemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yikimiGligan yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit gikiglarinin
buginkli de§eri olarak belirlenir. Kargihklarin bugiink(i dederlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz orant ile s6z konusu yikUmlGlikle ilgili risk dikkate
alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadr.
Gelir ve giderlerin muhasebelegtiriimesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan &demeler (izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden aiinan
belirli bir ylizde miktar faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gére etkin faiz ydntemiyle muhasebelestirimektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderieri

Dider gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilirler.

Faiz gelir ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz ydntemiyle muhasebelegtirilir.
Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve faydalarin Grup'a ait oldugu kiralama iglemleri yoluyla
elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarnina siriflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler ilgili varh@in gergede uygun degeri ile asgari finansal kiralama &édemelerinin bugink:
degerinden digik olani zerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varidin ilk defa
kayitlara abinmasindan sonra ilgili oldugu varhk grubuna ilisin muhasebe politikalanna gére
muhasebelestirilir.

Diger kiralama iglemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varliklar Grup'un konsolide finansal durum
tablosunda gdsterilmezler. .

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukimlilGgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango tarihinde gegerii
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukamlaligind ve gegmis yillardaki vergi yukumiGlagu ile ilgili
dizeltme kayitlarini icermektedir.
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)
2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yikimlaligi veya varlid, varliklarin ve yikdamidliklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine gbére vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenen vergi yukimlllikleri vergilendirilebilir gegici farklann tomd  igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimlGliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama
farklarna iliskin ertelenen vergi yikimIGligi veya varlidi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi vari@inin kayith degderi, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi digiide, ertelenen vergi varhdinin kayith degeri azaltilir.
Ertelenmis vergi varlikiar ve ylkGmitlikleri varliklann gergeklesecedi veya yikimitliklerin yerine
getirildigi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibanyla kanunlasmis veya énemli &lgide
kanunlasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yakimlliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup'un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yukimldlklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiokdmidlikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yaktmliliklerini mahsup
etme ile iigili yasal bir hakkin oimasi veya s6z konusu varlik ve yikdmllliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirifmesi durumunda ya da Grup'un cari vergi varlik ve
yikimlilGklerini net bir esasa baglh bir gekilde ddeme niyetinin oclmasi durumunda mahsup edilir.

Dog§rudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmig vergi de dofrudan dzkaynakta muhasebelegtirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlegmelerinin ilk kayda almindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait entelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyattandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla értili
kazang dagitimi” baglikh 13. maddesi ile dizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya yénelik
ayrintth agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortlll Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig'de yer verilmigtir. Séz konusu dizenlemeler uyarinca, iligkili kigiterle/kuruluglarla emsallere
uygunluk ilkesine aykin oclarak tespit edilen bedel (zerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtGli olarak dagitilmis sayiimakta ve bu
nitelikteki kazang daditimlar kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Ddénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlan beliflenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
ddenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yakimlalugu olup olmadi§ini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekieki olaylarla ile ilgili birgok kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un
mevcut vergi yokimlilagdniin yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya gikmasi
durumunda vergi yikimlaligtndeki bu degigim, bu durumun belirlendidi déneme ait vergi giderini
etkileyecektir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolarr tamamlayicy notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un kontrol gliciine sahip ortaklart ve Sirket ile dolayll sermaye
iligkisinde bulunan kurulugtardan Kapital Mali ve Gayrimenkul Holding A.$ ve grup sirketleri ve yénetim
kurulu udyeleri ile Gst duzey yobneticiler ve bunlann yakin aile Oyeleri “iligkili taraflar" olarak
tanimlanmaktadir.

ligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya
igletmedir.

(@)  Birkigi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Gyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilr:

Séz kenusu kiginin,

() raporlayan igletme izerinde kontrol veya misterek kontrol glcline sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme Gzerinde édnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ama ortaklidinin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isietme raporiayan igletme ile iligkili
sayllir:

i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun liyesi olmasi halinde (yani her bir ana crtaklik,
bagdh ortaklik ve dider bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya dider isletmenin de dyesi oldugu bir grubun {yesinin)
istiraki ya da i ortakhid! clmas) halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir Gglincli tarafin is ortaklidi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerdén birinin Gglincl bir igletmenin is ortakhid olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tglinel igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Igletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlanna iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda sadlanan fayda planlanimin olmasi
halinde. Rapotlayan igletmenin kendisinin béyle bir planinin oimasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya misgtereken kontrol
edilmesi halinde.

(viiy (a) maddesinin (i} bendinde tarimlanan bir kiginin isletme (zerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin} kilit yénetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

lligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukimlbliklerin, bir bedel kargiid olup olmadidina bakiimaksizin transferidir.

Hisse bagina kazang

Hisse bagina kazang, net dénem karinin Grup hisselerinin dénem icindeki agirikl ortalama hisse
adedine bélinmesiyle hesaplanir. Adirlikh crtalama hisse adedi, dénem bagindaki adi hisse senedi
sayis| ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisimin bir zaman-agirhg faktord ile
garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-adirhgi faktori belli sayida hisse
senedinin ¢ikarnimig bulundugu glin sayisinin toplam dénemin gln sayisina oranidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanitan agirlikli ortalama hisse sayisi,
86z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Raporiama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara lligkin
Tlrkiye Muhasebe Standard”, hilkimleri uyarinca raporiama tarihi itibariyla sz konusu olaylarin var
olduduna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya gikmasi
durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide
finansal tablolanni yeni duruma uygun sekilde diizeitmektedir. 86z konusu olaylar konsolide finansal
tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlarn ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklanindaki dedisimieri, finansal yapisini ve nakit akimlannin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara goére yénlendirme yetenedi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilanina bilgi
vermek Uzere nakit akis tablolanni dizenlemektedir.

Konsolide nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan isletme, yatrm ve finansman
faaliyetierine dayall bir bigimde siniflandinlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimianm gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirmlar)
kullandifii ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarint gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlan, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklarn ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gdsterir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Bir faaliyet bélimil, Grup’un faaliyet gdsterdigi is alanlarinin, difer faaliyet bélimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yénetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar dizenli bir sekilde gézden
gecirilen, performansi dlglilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bélimlere gére raporlama faaliyet bélimlerine gére yapilmakta
olup Grup faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bélgede, Turkiye'de gergeklegsmekte oldudundan cografi
bélumlere gbre raporlama yapilmamigtir. Faaliyet bélimleri, Grup’un yonetim ve i¢ raporlama yapisina
gore belirlenmigtir,

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc! para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Turk Lirasi (“TL"Yna
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve yiikimillltkler, bilango tarihinde gegerli kur Gzerinden
donem sonunda TL'ye ¢evrimektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, konsolide kar veya
zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gergege uygun degderleri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve yikiimlilikler gergede uygun degerlerinin belirlendidi giinin kurundan
TL'ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Grup tarafindan kullamlan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ABD Dolan 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolan tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 68.421 - 50.000 -
Toplam 68.421 - - 50.000 -

31 Araltk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, nakit akig tablosuna baz
ofan gelir reeskontlar: harig orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varlikiarin detayr
agafidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kasa/Efektif 68.421 50.000
Bankalar (Not 6) 1.074.029 7.127.570
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varhklar

toplami 1.142.450 7.177.570
5. Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla alim satim amagh tlrev finansal varliklarinin
detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Gapraz déviz dedigimleri gergede uygun deger farki 81.770 - 1.089.302 -
Toplam 81.770 - 1.089.302 -

6. Bankalar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, bankalarnn detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 950.857 123.172 2.661.887 4.465.683
Toplam 950,857 123.172 2.661.887 4.465.683

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, banka mevduati Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7. Satilmaya hazir finansal varhklar

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, satilmaya hazir finansal varlik detay
agagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varlikiar
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Pay Senedi (Istirak pay) (*) - 51.429
Borsa Istanbul A.S. Pay Senedi (Istirak Payi) (*) 159.711 159.711
Toplam 159.711 211.140

™ Borsa Istanbul A.$.'i sermayesinde sahip oldugju (C) grubu 159.711 TL nominal degerli paylar 1,00 TL'ndan
dederlenmigtir. (31 Aralik 2015; Grup’un Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'i sermayesinde sahip
oldugu 51.429 TL nominal degerli paylar ve Borsa [stanbul A.S."i sermayesinde sahip oldugdu (C) grubu
159.711 TL nominal degerli paylar 1,00 TL'ndan degerlenmistir.)

8. Faktoring alacaklar ve borglan
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklannin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Yurtii diger faktoring alacaklar 1.431.137.408 - 1.220.028.184 -
Yurtici iskontolu faktoring alacaklar 91.051.841 - 49.701.386 -
Kazanimamig faiz gelirleri {1.733.050) - (1.127.380) -
Toplam 1.620.456.199 - 1.268.603.190 -
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmisgtir.)
8. Faktoring alacaklart ve borglari (devami)

Kazaniimamisg faiz gelirleri harig, faktoring alacaklar ve takipteki faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 % 31 Aralik 2015 %
Tekstil 369.412.098 24% 326.379.090 %26
Yurtigi ticaret 230.612.998 15% 116.711.272 %9
Otomotiv 161.171.117 10% 79.268.832 %6
Finansal Aracthk 127.556.187 8% 36.672.089 %3
Metal isleme 107.170.282 7% 185.925.163 %15
Plastik ve kauguk 86.552.064 6% 62.294.638 %5
Ingaat ve ¢imento 80.407.665 5% 37.615.518 %3
Adag ve ahsap UOriinleri 80.116.817 5% 62.511.924 %5
Kagit hammaddeleri ve kagit Uriinleri 60.526.172 4% 62.582.960 %5
Diger imalat sanayi 53.474.373 3% 38.805.483 %3
llag ve kimya Uriinleri 47.281.141 3% 101.522.622 %8
Yiyecek ve igecek 31.439.055 2% 23.634.477 %2
Emiakcilik 23.926.389 2% 58.134.172 %5
Dayanakh tiketim Grinleri 22.921.204 1% 35.636.731 %3
Diger 74.899.941 5% 44.870.914 %2

1.557.467.503 100% 1.272.565.985 100

Faktoring alacaklan, gesitli sektorlere dagilmig, ¢cok sayida mUsteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri 0zerinden siirekli olarak kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.

Tirlerine gore faktoring islemleri agafidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1.422.212.085
101.014.180

1.244.703.303
26.735.302

Yurtigi kabili riicu
Yurtigi gayri kabili riicu

1.523.226.275 1.271.438.605

Faktoring alacakiarnnin vade dagilim asadidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

30 glne kadar 245.296.201 187.615.770
30-90 giin arasi 560.810.076 394.808.407
90-180 gln arasi 371.850.362 372.067.053
180-360 giin arasi 311.164.389 261.322.059
1 yildan uzun 31.335.171 52.789.901

1.520.456.199

1.268.603.190




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)
8. Faktoring alacaklan ve borglar (devami)

Faktoring alacaklan asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Vadesi gegmemis ve deger diisikiidine ugramamig 1.517.769.865 1.267.452.217
Vadesi gegmis henliz deder disitkligiine ugramamsg krediler 2,686.334 1.150.973
Deger ddsilkligine udrarmig krediler 35.278.254 30.585.206
Toplam 1.555.734.453 1.299.188.396
Eksi: deger disiiklidine ugramis krediler igin ayrilan dzel

karstlik (32.508.178) (27.749.791)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 1.523.226.275 1.271.438.605

31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, Grup'un faktoring alacaklarina karsihk alinan
teminatiar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Kefalet 5.815.410.876 - 4.537.506.739 -
Toplam 5.815.410.876 - 4.537.506.739 -

Faktoring Borglarn

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, faktoring borglarinin detayr asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Faktoring borglari B.835.666 20.531 5.485.903 17.585
Toplam 8.835.666 20.531 5.485.903 17.585

Faktoring borglar, faktoring misgterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring musterileri
hesabina yatinlmamis tutarlan ifade etmektedir.

9. Diger alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarnyla, difer alacaklann detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Verilen depozitolar ve teminatiar - - 7.825 -
Diger (*) B7.943 - 13.743 -
Toplam 87.943 - 21.568 -
™ Diger kisa vadeli alacaklar bakiyesini 87.943 TL tutarindaki kismi hisse satisindan kaynaklanan kisa vadeli

alacaklardan olugamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Takipteki alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklannin ve karsiliklarinin
dagiim: agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Takipteki faktoring alacaklar 35.144.823 133.431 30.451.775 133.431
Ozel kargiliklar (32.374.747) (133.431) (27.616.360) (133.431)
Toplam 2.770.076 - 2.835.415 -

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, takipteki faktoring
alacaklan kargiid! hareket tablosu agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénem basgindaki 6zel karsiliklar 27.749.791 20.719.658
Dénem iginde aynlan karsihklar (Not 28) 5.760.789 8.178.864
Tahsilatlar/geri gevrilen karsiliklar (Not 27) {1.002.402) {1.148.731)
Dénem sonundaki 6zel karsiliklar (32.508.178) (27.749.791)

11. Maddi duran varliklar (Net)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

. Deder
Maliyet 1 QOcak 2016 artigt Girig Cikis 31 Aralik 2016
Binalar(*) 3.444.000 2.892.155 - - 6.336.155
Tasitlar 1.611.622 - 166.419 (35.796) 1.742.245
Dogeme ve demirbaglar (**) 3.187.991 - 436.471 - 3.624.462
Ozel maliyetler 180.444 - 165.269 - 345.713
Toplam maliyet 8.424.057 2.892,155 768.159 (35.796) 12.048.575
Deder Dénem

Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2016 artigi amortismani Cikis 31 Arahk 2016
Binalar (304.440) - {109.061) - (413.501)
Tagitlar {1.109.072) (139.274) 24.486 {1.223.860)
Déseme ve demirbagiar (2.627.628) - {248.499) - {2.876.127)
Ozel maliyetler (148.621) {19.074) - (167.695)
Toplam birikmis amortisman (4.189.761) - (515.908) 24.486  (4.681.183)
Net defter degeri 4.234.296 7.367.392
) Grup, 31 Aralk 2016 dénem sonunda faaliyetinde kullanmakta oldugu gayrimenkulin dederlemesinde 'yeniden

degerleme modeli' kullanmigtir. Dederleme girketi Cizgi Gayrimenku! Degerleme A.$.'nin 16.05.2016 tarinyi taginmaz
deferleme raporunda Bilyitkdere Caddesi No:245 U.S.0. Center Kat:15 Biiro No:56-57 Maslak-Sariyer/ [STANBUL
adresindeki taginmazin degerleme galismasi piyasa verilerine dayal olarak gergeklestirilmis ve emsal bedeli esasina géire
ilgili gayrimenkuliin dederi 6.000.000 TL tespit edilmigtir. Yeniden Degerleme ydnteminin kullarmlmasi senucunda olugan
degerleme farklan |IAS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda vergi etkisi natlenmis olarak 6zsermaye hesap
grubunda “Deder Artis Fonlar™ hesabinda gdsterilmigtir,

(**} 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, maddi duran varlklar Uzerinde 346.919 TL tutarinda finansal kiralama sirketi lehine rehin
bulunmaktadir {31 Aralik 2015: 346.919).
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11.  Maddi duran varliklar (Net) (devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhk hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Deger

10cak 2015  artisi Girig Cikis 31 Aralik 2015
Binalar 3.444.000 - - - 3.444.000
Tagitlar 1.431.543 - 206.326 (26.247) 1.611.621
Dégeme ve demirbaglar 2.971.150 - 216.841 - 3.187.990
Ozel maliyetler 160.096 - 20.349 - 180.445
Toplam maliyet 8.006.788 - 443.515 (26.247) 8.424.056

s . Deder Dénem

Birikmis amortisman (-) 10cak 2015 artigi  amortismani Cikig 31 Aralik 2015
Binalar (228.330) - (76.110) - {304.440)
Tagitlar (973.970) - {151.025) 15.923 (1.109.072)
Déseme ve demirbaglar (2.286.748) - (340.881) - (2.627.629)
Ozel maliyetler (142.576) - (6.045) - {148.621)
Toplam hirikmig amortisman (3.631.624) - (574.061) 15.923 (4.189.761)
Net defter degeri 4.375.165 4.234.296

12. Maddi olmayan duran varliklar (net)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki dier maddi olmayan duran varlik hareketleri

asadidaki gibidir;

1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet

Bilgisayar yazihimlar ve haklar 2.031.190 808.227 - 2.839.417
2.031.190 808.227 - 2.839.417

Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (1.006.227) {479.891) - {1.486.118)
(1.006.227) (479.891) - (1.486.118)
Net kayith degeri 1.024.963 1.353.299
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamilayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
12. Maddi olmayan duran varhklar (net) {devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asadidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari ve haklar 1.486.056 545,134 - 2.031.190
1.486.056 545.134 - 2.031.190
Birikmisg itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (630.981) {375.246) - (1.006.227)
(630.981) (375.246) - (1.006.227)
Net kayith degeri 855.075 1.024.963

Grup’un igletme iginde geligtiriimis maddi olmayan duran varlidi bulunmamaktadir.

13. Pesin 6denmis giderler

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihieri itibaryla pesin 6denmis giderlerinin detayl agag:daki
gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Sigorta giderleri 117.599 - 10.562 -
Verilen avanslar 52.500 - 320.692 -
Diger 214,775 - 198.500 -
Toplam 384.874 - 529.754 -

14. Ertelenmis vergi varhigi / borcu

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS've gére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmig vergi alacag ve yukimlalagu
muhasebelestirmektedir. Séz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlannin - TMS'ye gbére hazidanan finansal tablolarda farkllh dénemlerde vyer almasindan
kaynaklanmakta olup asadida agiklanmaktadir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20'dir {31 Aralk 2015:
%20). 31 Arahk 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibanyla ertelenmis vergi varhklannin ve
yikimliliklerinin detayr agagidaki gibidir:



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablclarn tamamlayict notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14. Ertelenmis vergi varligi / borcu (devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi Gegcici vergi
farklar varhigv/(borcu) farklar varhigi/(borcu)
Ertelenmig vergi varlig: 11.088.815 2.217.763  4.447.473 889.495
Tirev iglem defierieme farki 6.443.299 1.288.660 250.962 50.193
Iskontolu faktoring alacaklarindan kazanimamig
gelirler 1.733.050 346.610 1.127.380 225.476
Pesin &denmis faktoring komisyonlan 1.237.559 247612  1.671.587 334.317
zin kargihid 748.107 149.621 639.875 127.975
Kidem tazminati kargih@ 926.689 185.338 732.081 146.416
Menkul kiymet degerleme fark: - - 25.094 5.019
Diger 111 22 494 99
Ertelenmis vergi borcu (4.728.729) (945.746) (2.237.442) (447.488)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah
farki (4.275.347) (855.069) (1.026.198) (205.240)
Alinan krediler dederleme fark: (336.349) (67.270) (89.204) (17.840)
Tirev islem degerleme farki (103.615) (20.723) (1.089.302) (217.860)
lhrag edilen tahviller degerleme farki {13.418) {2.684) (32.738) (6.548)
Ertelenmig vergi varlii (net) 1.272.017 442.007

31 Arahk 2016 tarihi itibanyla Grup’un kayitlara alinmis 2.045.552 TL ertelenmis vergi varhg
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 442,007 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Grup’un kaytiara alinmig
773.535 TL ertelenmis vergi yukimligl bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 176.988 TL).

Ertelenmis vergi varh@i hareket tablosu:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla 442.007 320.397

Ertelenmis vergi geliri 1.370.526 102.454
Dider kapsaml gelir altinda gdsterilen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) {tammlanmis fayda yiikimlillkleri) {540.518) 19.156

Toplam 1.272.017 442.007

15. Diger aktifler
Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Dider cari/donen varliklar (*) 118.786 - 567.411 -
Toplam 118.786 - 567.411 -

(*} Dider cari/dénen varliklar kaleminin biylk bir kismini 85.266 TL tutanindaki Grup'un avukatlarina verdigi
avanslar ve 30.382 TL tutanndaki kismi muhtelif alacaklardan olusmaktadir.



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolarn tamamiayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
16. Alim satim amaglt tiirev finansal yikdmiliilitkler

Grup'un 31 Arabk 2016 ve 31 Aralhk 2015 tarihleri itibariyla alim satim amagh tirev finansal
yakimlilklerinin detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Gapraz doviz degisimleri gercedie uygun defer
farki 6.443.299 . 250.964 -
Toplam 6.443.299 - 250.964 -

17. Alinan krediler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Alinan krediler 786.817.070 - 570.882.976 -

Toplam 786.817.070 - 570.882.976 -
31 Aralik 2016

Orijinal TL Faiz orani

tutar kargih@ aralig

Kisa vadeli alinan krediler

Banka kredileri TL 786.817.070 786.817.070  %9.90-12.05

Toplam alinan krediler 786.817.070 786.817.070

31 Aralik 2015

TL Faiz oram
Orijinal tutar kargihig aralig
Kisa vadeli alinan krediler
Banka kredileri TL 570.882.976 570.882.976  %11,85-13,50
Toplam alinan krediler 570.882.976 570.882.976

31 Aralik 2016 ve 31 Arallk 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un kuliandigi kredilerin faiz tiplerine gére
detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Sabit faizli 786.817.070 - 570.882.976 -
Toplam 786.817.070 - 570.882.976 -
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18.

ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Sabit faizli bono 78.702.091 - - -
Degisken faizli taviller 48.641.717 - 178.482.510 -
Donem faiz reeskontlari- tahvil 375.031 - 2.660.447 -
Dénem faiz reeskontlan- bono 3.094.409 - - -
Toplam 130.813.248 - 181.142.957 -

Grup 6 Eylil 2016 tarihinde 83.500.000 TL nominal degerli iskontolu bono ihrag etmistir.

Grup 16 Eylal 2015 tarihinde ise 50.000.000 TL nominal dederinde, 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken
faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir.

Grup'un bagh ortaklidi Kapital menkul 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.358.283 TL degerli tahvili elinde
bulundurmaktadir.Kapital Menkul'un elinde bulunan tahviller konsolidasyon iglemi sirasinda elimine
edilmistir.

Kupon ddeme dénemlerinde degdisken faiz uygulanacaktir, Séz konusu ihrag edilen menkul kiymetlere
iligkin bilgiler agadidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Tiri Orani Degeri Degeri
TRSKPTLS1713 TL 2017 Degisken %3,32(*) 50.000.000 49.016.748
THFKPTL31716 TL 2017 {skontolu %12,50 83.500.000 81.796.500
130.813.248

Altinci kupon édeme dinemine iligkin (g aylik faiz oramdir, Kupon ddeme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir,
Gésterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.9 olarak belirlenmistir. 6. kupon ddemesi igin gergeklegen yillik gdsterge
faiz oran %11.0854 ve uygulanacak Ug aylik kupon faiz oran %3.283 olarak tespit edilmigtir. Diger kupen ddemeleri igin
uygulanacak (g aylik faiz oran hesaplama y&intemi izahnamede belirtiimistir,

31 Aralik 2015

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Trii Orani Degeri Degeri
TRSKPTL71616 TL 2016 Degisken %3,02(*) 80.860.000 81.524.100
TRSKPTL91713 TL 2017 Degisken %3,32(*") 50.000.000 50.699.688
TRSKPTLK1619 TL 20186 Dedisken %3,07(**) 50.000.000 50.276.450
181.142.957

"

(tit)

Altinci kupon ddeme ddnemine iligkin (g aylik faiz oranudir, Kupon ddeme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir,
Gdsterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.5 olarak belirlenmistir. 6. kupon édemesi igin gergeklesen yillik gésterge
faiz orant % 10.1916 ve uygulanacak li¢ aylik kupon faiz orani % 3.0237 olarak tespit edilmistir. Diger kupon ddemeleri
igin uygulanacak (g ayhk faiz orani hesaplama ydntemi izahnarmede belirtiimigtir.

Ikinci kupon édeme dénemine iligkin Ug aylik faiz oranrdir. Kupen édeme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir.
Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.9 olarak belirtenmigtir. 2, kupon ddermesi igin gergeklesen yillik gésterge
faiz orani % 11.0854 ve uygulanacak (g aylik kupon faiz orant % 3.3174 olarak tespit edilmistir. Diger kupon édemeleri
igin uygulanacak (¢ aylik faiz oranr hesaplama yontemi izahnamede belirtilmistir.

Beginci kupon ddeme donemine iligkin (g aylik faiz oranidir. Kupon édeme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadr.
Gasterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.5 olarak belirlenmigtir. 5. kupon édemesi igin gergeklesen yillik gésterge
faiz orani % 10.4024 ve uygulanacak (¢ ayhk kupon faiz oram % 3.0718 olarak tespit edilmigtir, Dider kupon ddemeleri
igin uygulanacak (g aylk faiz orani hesaplama yontemi izahnamede belirtilmistir.

(38)
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19. Diger borglar

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla diger borglannin detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Saticilara Borglar 405.377 - 216.663 -
Diger 1.824 - 4.085 -
Toplam 407.202 - 220,748 -

20. Odenecek vergi ve yiikiimlGliikier

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla 6denecek vergi ve yukimlGliiklerinin detay

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 1.372.212 - 975.248 -
Odenecek gelir vergisi 356.303 - 212.336 -
Qdenecek sosyal glvenlik primleri 243.918 - 168.859 -
Odenecek damga vergisi 7.062 - 5.783 -
Toplam 1.979.495 - 1.362.226 -

21. Borg ve gider kargiliklan

Caligan haklan yikimlaliga kargihgr kidem ve izin tazminati kargiliklarindan clugmaktadir.

Turk ls Kanunu'na gére, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmug olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadintar icin 58
yaginda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat
ddemekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degigiklijinden sonra emeklilikten dnceki hizmet
sUresine iligkin bazi gecig sGreci maddeleri ¢ikarhlmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maag tutarn kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297,21 TL (2015: 3.828.37 TL) ile

siniffandinlmigtir.

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, calisan haklan yikimitluga karsimginin

detayl agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Kidem tazminat karsilig 953.658 - 732.081 -
[zin karsig 748.107 - 639.875 -
1.701.765 - 1.371.956 -

(39)
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21, Borg ve gider kargihiklar (devami)

Kidem tazminat kargiiginin, 31 Arallk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerindeki
hareketleri agsadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ddénem bag), 1 Ocak 732.081 717.718
Hizmet maliyeti 81.939 84.989
Faiz maliyeti 85.289 75.404
Dénem igerisindeki &demeler (135.226) (241.806)
Aktleryal kayip/ kazang 189.575 895.776
Dénem sonu, 31 Aralik 953.658 732.081

Izin karstiginin, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Dénem basgl, 1 Ocak 637.321 545.244
Dénem gideri 110.786 94.631
Donem sonu, 31 Arahk 748.107 639.875

Diger kargiliklar

31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, kisa vadeli borg karsiliklarimn detayr asagidaki
gibidir:

Diger kargihklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Digier (*) 5.900 6.579
Toplam 5.900 4.373

(*} Diger karsiliklar telefon,elektrik gibi genel isletme giderlerine ait fatura kargiliklarindan olugmaktadir.

22. Cari dénem vergi varhigi / borcu

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 9.410.115 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik
2015: 4.509.019 TL). Grup’'un 22.462.384 TL pesin ddenmis kurumiar vergisinin 31.872.499 TL
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplagmasindan sonra kalan 9.410.115 TL 6denecek kurumlar
vergisi tutann icermektedir (31 Aralik 2015: Grup'un 15.124.961 TL pesin &denmig kurumilar vergisinin
19.833.980 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplagsmasindan sonra kalan 4.509.019 TL
ddenecek kurumlar vergisi tutarini igermektedir).
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23. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Aralik 20186 tarihi itibariyla, Grup'un 20.000.000 TL tutannda édenmis sermayesi bulunmaktadir. 31
Arabk 2016 tarihi itibariyla, Grup'un gikanlmis her biri 1 TL (2015: 1 TL) deferinde 20.000.000 adet
(2015: 20.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralk 2016 tarihi itibanyla, Grup’un sermaye vedekleri 1.913.331 TL (31 Aralik 2015: 1.913.331 TL)
sermaye enflasyon diizeltme farklarini iceren diger sermaye yedekleri tutarindan olugmaktadir.

Kér veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler
Duran varliklar birikmis yeniden deferleme artiglar / azahglar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden dederleme farklari, maddi duran varliklar igerisinde
gésterilen binalannin gercede uygun deder ile gésteriimesinden kaynaklanan deger artislan ile s6z
konusu varliklarin daha énceki dénemlerde yeniden dederlemesine iliskin yeniden dederleme fonunda
bakiyesi bulunmasi durumunda, bu bakiyeyi agsmayan deder azaliglarinl ve vergi etkisini igermektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varlik yeniden degerleme artigl net 2.313.724 TL(31 Aralik
2015: 799.498 TL)'dir.

Tanimlanmig fayda planiarinin birikmis yeniden Slgiim kazanclari/kayiplar

TMS 18 (2011) standardindaki dedisikligin uygulanmasi sonucunda, tim aktleryal farklar diger kapsamli
gelir tablesunda muhasebelegtirimeye baglanmisgtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 189.575 TL briit aktleryal kayip tutan, 37.915 TL entelenmisg vergi geliri
ile net olarak 151.860 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmigtir.

31 Aralik 2015 tarthi itbanyla 95.776 TL briit aktlieryal kayip tutar, 19.155 TL ertelenmis vergi geliri ile
net olarak 76.621 TL olarak finansal tablolarda gésterilmistir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, Grup’un kar yedekleri sirasiyla 17.903.092 TL (31 Aralik 2015; 13.467.183
TL) ve 424.403.294TL (31 Aralik 2015: 421.789.103 TL) tutarlaninda birinci tertip yasal yedekten ve
olaganistl yedeklerden clugmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye aynlir,
Turk Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, Grup'un 6denmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak aynhr. lkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini agan dagtilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler ddenmis
sermayenin %50'sini gegmedidi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullamlabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas) mamkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanuniarinda
Degdisiklik Yaptimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére dlzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kar/Zaran'nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklar: tutarinin, dizeltme sonucu olugan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumiar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu iglemler kar
dagitim! sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmig vergi varhiklarina iligskin gelir tutarlannin nakit ya da ig

kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynakianan
kisminin kar dagitimina ve sermaye ariinmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmektedir.
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23. Ozkaynaklar (devami)

Gecmis Yil Kar veya Zararlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 2.347.966 TL ge¢mis yil zaran bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 2.447.196
TL).

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmig karlar, yukarda belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hikiim haricinde daditilabilirler.

Sirket, gegmis yil karlar Uzerinden toplamda 56.588.191 TL tutarninda $irket ortaklarina temettii demesi
gerceklegtirmistir.

Sirket, gecmis yil karlarr zerinden 4.435.909 TL tutarinda yasal yedeklere daditim yaprmigtir,

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol glich olmayan paylarnn 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerindeki hareketieri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Araik 2016 31 Aralik 2015

Ddnem bagi, 1 Ocak 236.183 237.037
Dénem karnnin kontrol glict olmayan paylara atfolunan kismi (8.199) 2.146
Doénem sonu, 31 Aralik 227.984 236.183

24. Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay
agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 262.374.715 186.822.602
Faktoring alacaklarindan alinan Gcret ve kemisyonlar, (net) 6.195.970 4.213.719
Toplam 268.570.685 191.736.321
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25. Finansman giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ccak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kullanilan kredilere verilen faizler 79.407.486 55.681.704
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 19.987.686 19.287.016
Verilen licret ve kemisyonlar 1.792.915 357.976
Finansal Kiralama Giderleri 11.090 16.505
Diger - 4.218
Toplam 101.199.177 75.347.419

26. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay
agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Personel gidetleri 9.694.394 8.710.808
Amortisman ve itfa paylan 971.313 949.307
Temsil ve adirlama giderleri 742.151 765.531
Kira giderleri 594,321 686.264
Dava takip giderleri 502.361 239.688
Uyelik ve aidat giderleri 460.679 303.132
Denetim, miigavirlik ve danigsmanlik giderleri 362.748 418.008
Haberlegme giderleri 300.105 524.152
Seyahat giderleri 285.043 236.468
Kidem tazminat karsihdi gideri 271.171 207.363
Vergi, resim ve harg giderleri 251.639 335.573
Bakim-onarim giderleri 103.588 201.750
Bilgi islern giderieri 98.029 98.374
Pazarlama, satig ve daditim giderleri - 1.517
Diger 1.379.437 1.688.907
Toplam 16.017.979 15.366.849

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan
personel giderlerinin detayl agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maas ve Ucretler 4.799.185 4.490.683
Temettl ikramiyeleri 2.269.887 2.007.200
tkramiyeler 1.183.167 1.063.594
SGK isveren payl 922.181 783.003
Yemek giderleri 225.075 228,792
Diger 294.899 137.536
Toplam 9.694.394 8.710.808
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27. Diger faaliyet gelirleri

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faalivet gelirlerinin detayi

asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Kambiyo iglemieri kar: 17.371.072 3.971.858
Dénem icinde ¢dzillen 6zel kargiliklar 1.002.402 1.148.731
Tirev finansal islem kar 6.429 1.078.338
Bankalardan alinan faizler 150 81.194
Temettil gelifleri - 5.143
Diger 128.468 113.684
Toplam 18.508.521 6.398.948

28. Takipteki alacaklara iligkin &zel kargiliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin

karsihklarn detay) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Dénem iginde aynlan karsiliklar 5.760.789 8.178.864
Toplam 5.760.789 8.178.864

29. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tlrev finansal iglem zarari 7.189.866 52.723
Kambiyo igslemleri zaran 4.055.380 2.507.849
Toplam 11.255.246 2.560.572

36. Vergi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismigtir. Séz
konusu 5520 sayill yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak Gzere yiurarlige girmigtir. Buna gbre Tirkiye'de, kurumlar vergisi orant 2016 yilt igin %20'dir
{2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnas, yatirim
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadid takdirde bagka bir gelir veya kurumlar vergisi 6denmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlantlan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlarilan istisna tutar

tizerinden hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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30. Vergi (devami)

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihf ile gelir elde eden dar milkellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlegik kurumiara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlann disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettll ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, stopaj uygulanmasi agisindan kar dagiimi sayliimaz.

Sirketler ger aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aymn 14’incl guniine kadar beyan edip 17’nci gini aksamina kadar éderler. Yil iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi heyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi deviete karg olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay takip eden dérdincii
ayin 25'inci ginl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall iglem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tuark vergi mevzuatina gbre beyanname izerinde gosterilen mali zararlar 5 yill agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlanndan mahsup edilemez.

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kawyitlara alinan vergi karsihdi giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi :

Hesaplanan kurumlar vergisi kargihid {31.872.499) (19.633.979)
Ertelenmis vergi geliri:

Indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarin olusmasindan ve

kapanmasindan kaynaklanan vergi 1.370.526 102.454

Kar veya zarar tablosuna yanstyan toplam vergi gideri (30.501.973) (19.531.525)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi dncesi kar 152.846.015 96.681.565
Beklenen vergi gideri (%20) (30.569.203) {19.336.313)
Kanunen kabul edilmeyen giderler {338.989) (303.554)
Diger farklar 406.219 108.342
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi (30.501.973) (19.531.525)

Kapital Faktoring A.$, 2015 yili icinde 2011 ve 2012 iglemlerinin Kurumlar vergisi yéninden sinirl
incelemeden gegmigtir. inceleme sonucunun kesinlesmemis olmasi nedeniyle bir kargilik aynimamistir.

Kapital Faktoring A.S. kendisine teblig edilen vergi asli ve cezalar igin uzlagma talebini reddetmis olup,
30 Mayis 2015 tarihinde yapilan uzlagsma toplantisinda uzlagma saglanamamigtir. Bunun (zerine, 4
Haziran 2015 tarihinde vergi mahkemesinde dava agiimistir.



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

30. Vergi (devami)

Dava, Istanbul 4.Vergi Mahkemesinin 2016/965 ve 2016/966 sayili kararlan ile temyiz yolu agik olmak
lzere Kapital Faktoring A.3. lehine sonuglanmgtir. Yénetim, davanin Sirket lehine sonuglanmasindan
dolayl, 31 Aralik 2016 tarihli mali tablolarinda séz konusu ceza tutarlarina iligkin herhangi bir kargilk

ayirmamigtir.

31. Hisse bagina kazang

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un hisselerinin agirlikh ortalamasi ve birim hisse

bagina kazang hesaplamalarn asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Agirlikh Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20.000.000 20.000.000

Ana Ortakik Hissedarlarina Atfelunan Net Dénem Kan

{Tam TL) 122.586.418 77.147.894

Hisse Bagina Kar (Tam TL) (*) 6,1293 3,8574
") Hisse bagina kazang miktan, net dénem karnin $irket hisselerinin dénem igindeki agilikli ortalama pay adedine

bilinmesiyle hesaplanmaktadir. Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil
kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlanndan dagithiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “dedelsiz
hisse” dagitimlar, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemilerde ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullarulan adirlikl ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagihmlarinin

gegrnise ddnik etkilerini de hesaplayarak bulunmugtur,

32. [{ligkili taraf agiklamalan

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler

sonucu olusan gelir ve giderler agadtdaki gibidir:

1 Ocak ~
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralhk 2015

Faiz Gelirleri

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirim Holding AS - 22,366
Toplam - 22.366
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 180.000 180.000
Rasel Sadioglu 180.000 180.000
Toplam 360.000 360.000

Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ust yonetime saflanan (icret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutan 2.547.018 TL (31 Aralik 2015: 2.101.581 TLYdir.

(46)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
33. Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Tirev finansal araglar

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Araltk 2015 tarihleri itibanyla ¢apraz ddviz dedisim islemleri alim — satim
detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Orijinal tutan Orijinal
(bin) TL kargth§i _tutari (bin) TL karsihd
TL 62.135.891 62.135.891 48.230.473 48.230.473
Gapraz doviz degisim iglemleri
alim toplami 62.135.891 48.230.473
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Orijinal tutarn . Qrijinal .
(bin) TL karsihigi tutari (bin) TL karsihgi
Avro 2.743.847 10.179.398 2.217.795 7.047.265
ABD Dolan 16.211.450 57.051.336 13.451.615 39.111.917
Capraz doviz degigim iglemleri
satim toplami 67.230.734 46.159.182

Emanet kiymetler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, Grup'un faktoring islemlerine karsilik alinan emanet
kiymetlerinin detay! asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Bankalardaki gekler 1.440.072.714  94.019.509 1.193.289.371 84.309.982
Portféydeki gekler 83.885.247 7.913.978 68.106.291 14.389.108
Kargiliksiz gekler 52.820.664 1.357.102 43.199.043 1.593.866
Toplam 1.576.778.625 103.290.589  1.304.594.705  100.292.956

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Yénetimi Amaclar ve Politikalar:

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflernektedir.

24 Arabk 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gére Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belifenen asgari %3'I0k standart oraninin
tutturulmas! zorunludur. Grup, 31 Aralik 2016 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2015:
standart orani tutturmugtur).
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolart tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifacde edilmistir.)

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

(b) Onemli Muhasebe Politikalari

Grup'un finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalari 2 numarall "Uygulanan Degderleme llkeleri

/ Muhasebe Politikalar” notunda agrklanmaktadir.

{c) Finansal Araglar Kategorileri

Finansal varliklarin ve yiikimlultklerin gergcege uygun degeri agadidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlulikler, birbirinin aymi varlik ve yukOmlilikler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. {kinci seviye: Finansal varlik ve yiktmlulikler, figili varlik ya da y(kamlligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, varlik ya da yukimlaligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanmilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un rayi¢ de@erden tutulan enstrimanlan detayi agagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyia
gercede uygun deger seviyesi

31 Aralik

2016 1.seviye 2.seviye 3. seviye
Finansal varliklar 81.770 - 81.770 -
Gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Allm satim amagl tlirev finansal varliklar 81.770 - 81.770 -
Finansal yiikiimliiliikler 6.443.299 - 6.443.299 -
Alim satim amagl tlrev finansal y(kUmlilikler
- Alim satim amagli tarev finansal yukimldlikler 6.443.299 - 6.443.299 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercede uygun deger seviyesi

31 Aralik 3.
2015 1.seviye 2. seviye seviye
Finansal varhklar 1.089.302 - 1.089.302 -
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 1.089.302 - 1.089.302 -
- Alim satim amagclt turev finansal varliklar
Finansal yitkiimliiliikler 250,964 -  250.964 -
Alim satim amagh tiirev finansal yitkimlUlikler - - - -
- Alim satim amagl tirev finansal ylikimlilakler 250.964 - 250.964 -



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

d) Finansal Risk

Grup finansal piyasalara erigimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve ydnetiimesinden sorumludur. $6z konusu bu riskler;
pivasa riski (déviz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orant riskini kapsar.

e)  Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakimz} degigiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde kargilagilan piyasa
riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére élgliimektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldid piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yénteminde veya bu
riskleri nasil élgtidcine dair kullandidi yéntemde, énceki seneye gore bir degisiklik olmamisgtir.
f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalannin nakit akiglarimin sonucunda ortaya gikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asafidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

{TL Tutan) (TL Tutan)

A. Ddviz cinsinden varliklar 123.172 4.465.683
B. Ddviz cinsinden yikimltlikler (189.189) (301.928)
C. Turev finansal araglar (67.230.734) {46.159.184)
Net déviz pozisyonu (A+B+C) (67.296.751) (41.995.429)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayict notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo 31 Araltk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un detayll bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabane para varliklarin ve borglann kayith tutarlan yabanci

para cinslerine gére asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda taginan yabanci para varlik ve yikimltltklerin TL karsihiklan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Bilango (TL) ABD Dolari Avro Toplam
Varhklar
Bankalar 123.172 - 123.172
Faktoring alacaklari - - -
Toplam Varhklar 123.172 - 123.172
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler - - -
Faktoring borglan - (20.531) (20.531)
Finansal kiralama horglan (168.658) - (168.658)
Toplam Yukamlulikler (168.658) (20.531) (189.189)
Briit pozisyon {45.486) (20.531) {66.017)
Allm satim amagl tiirev finansal araglar (57.051.338) (10.179.398) {67.230.734)
Bilango digi pozisyon (57.051.336) {10.179.398) (67.230.734)
Net yabanci para pozisyonu (57.096.822) {10.199.929) (67.296.751)
31 Aralik 2015
Bilango (TL) ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar
Bankalar 1.288.083 3.177.600 4.465.683
Faktoring alacaklar - - -
Toplam Varliklar 1.288.083 3.177.600 4.465.683
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler - - -
Faktoring borglan - (17.585) (17.585)
Finansal kiralama borglari (284.343) - {284.343)
Toplam Yiikimliliikler (284.343) (17.585) (301.928)
Briit pozisyon 2.893.257 1.270.498 4.163.755
Alim satim amagl tdrev finansal araglar (39.111.917) {7.047.267) (46.159.184)
Bilango dist pozisyon
Net yabanci para pozisyonu {39.111.917) {7.047.267) (46.159.184)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

34, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)

Bu analiz 31 Arahk 2016 ve 2015 itibariyla tim degigkenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yaptimistir.

Kur Riskine Duvyarhlik

Grup, baglica ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asadidaki tablo ABD Dolan ve Avro kurlarindaki %10'luk artisin Grup'un ilgili yabanci paralara olan
duyarlilifini géstermektedir. Kullanilan %10'luk oran, kur riskinin Ust dizey yénetime Sirket iginde
raporlanmast sirasinda kullanilan oran clup, séz konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas)
degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldig kur riskine iliskin duyarhlik analizleri,
mali yilin baglangicindaki degisiklige gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'min TL kargisinda %10 dedigmesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yiikiimlTliga (5.709.682) 5.709.682 - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} - - - -
3- ABD Dolart net etki (1 +2) (5.709.682) 5.709.682 - -
Avro'nun TL kargisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro net varik / yOkUimigilk (1.019.992) 1.019.992 - -
5 - Avro riskinden kerunan kisim (-} - - - -
6- Avro net etki (4+5) (1.019.992) 1.019.992 - -
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / ylikiGmIGig - - - -
B- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim {-) - - - -
9- Diger Doviz Varlikiar net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (6.729.674) 6.729.674 - -
31 Aralik 2015
Kar / Zarar Qzkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deder deger deder deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasl kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolar net varlik / yOkamlélig i (3.911.192) 3.911.192 -
2- ABD Dolan riskinden koerunan kisim {-) - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) {3.911.192) 3.911.192 - -
Avro'nun TL kargistnda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikOmlGlik {704.7286) 704.726 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) {704.7286) 704.726 - -
Diger doviz kurlannin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimtiliga - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim {-) - - - -
8- Digjer Ddviz Varliklari net etki (7+8) - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (4.615.918) 4.615.918 - -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide finransal tablolari tamamlayici notlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

g)  Faiz Orani Riski Yonetimi

Grup’un sabit ve degigken faiz oranlan Uzerinden faktoring iglemi yapmasi ve borglanmasi, Grup'un faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve dedisken oranli alacak ve borglar arasinda
uygun bir dagilim yapilarak, grup tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarhhdi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasiliindan kaynaklanmaktadr.
Grup, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirlacak variik ve yikimltliklerin
zamanlama uyumsuzluklar veya farkliliklarindan dolay faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varllk ve yikamliliklerin faiz dedigim tarihlerini eslestirerek
yénetmektedir.

Kayith Deger

2016 2015
Sabit Faizli
Faktoring alacaklar 1.520.456.199 1.268.603.190
Alinan krediler (786.817.070) (570.882.976)
Finansal kiralama borglar (168.658) (284.343)
Ihrag edilen bonolar (81.796.500) -
Degisken Faizli
Ihrag edilen tahviller (49.016.748) (181.142.957)

h)  Diger Fiyal Riskleri

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylukimlaligini yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi gtvenirliligi
olan taraftarla iglemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme

yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir. Kredi riski, milsteriler i¢in belirlenen sinirlar araciligiyla
kontrol editmektedir.

Faktoring alacaklar, gesitli sektdrlere dagiimis, gok sayida musterileri kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi Dipnot 8'de verilmigtir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

34.

i) Likidite Risk Yoénetimi

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Grup ydnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olugturmusgtur. Grup, tahmini ve filli nakit akiglanni diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukimldliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Grup varlik ve yikimlaliklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken tarihlere
gore hazirlanmistir. Grup'un ayrica iskontolanmamisg varlik ve yikimlilikleri Gzerinden tahsil edilecek
ve ddenecek faizler de agagidaki tabloya dahil edilmisgtir.

31 Araltk 2016

Sézlesme uyarinca vadeler

Sozlesme

vadesi uyarinca

nakit cikiglar 3 aydan
Kayitl Degeri toplami kisa 3-12 ayarasi  1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimiilikler 926.655.173 942.337.785 461.372.358  480.965.427 -
Alinan krediler 786.817.070 802.495.485 321.855.771 480.839.714 -
thrag edilen tahviller 130.813.248 130.813.248 130.813.248 - -
Faktoring borglan 8.856.197 8.856.197 8.856.197 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 168.658 172.855 47.142 125.713 -
31 Arahk 2016
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3 aydan
Kawith Degeri  cikiglar toplami kisa 3-12 ayarasi  1-5 yil aras)
Tirev Olmayan Finansal Yiikiiml{illkler 426.216 426.216 424,642 12.574 -
Diger borglar 426.216 426.216 424 642 12.574 -
31 Arahk 2016
Sozlegme
" vadesi uyarinca
Sézlegme uyarinca vadeler nakit cilaslar 3 aydan
Kayith Degeri toplami kisa  3-12ayarast  1-5 yil arasi
Tiirev Finansal Ylakiimldilikier (6.361.529) (5.094.843)  (5.490.225) {931.285) -
Tirev nakit girigler 81.770 62.135.891 13.230 68.540 -
Tirev nakit gikiglar (6.443.299) (67.230.734)  (5.490.225) (931.285) (21.789)

(85)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras| (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2015
Sozlegme
vadesi

Sozlegme uyarinca vadeler

uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Degeri _ cikiglar toplami kisa 3-12ayarasi -5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiiklimliiliikler 757.813.764 770.568.474 398.449.065 322,173.993 48.410.706
Alinan krediler 570.882.976 580.503.960 391.684.064  188.819.896 -
Inrag edilen tahviller 181.142.957 184.262.413 1.257.618  133.094.090 48.410.706
Faktoring borglan 5.503.488 5.5603.488 £.503.488 - -
Finansat kiralama iglemlerinden borglar 284.343 298.957 38.950 260,007 -
31 Aralik 2015
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Degeri _ cikiglar toplamit kisa 3-12 ay arasi__ 1-5 yil arasi
Tarev Olmayan Finansal YikiimliilGikler 220.748 220,748 220.748 - -
Diger borglar 220.748 220.748 220.748 - -
31 Aralik 2015
Sozlegsme
.. vadesi
Sozlegme uyarinca vadeler uyarinea nakit 3 aydan
Kayith Degeri _ciiaglar toplami kisa 3-12 ayarast  1-5 il arasi
Tirev Finansal Yiikiimltiikler 838.338 2.071.289 500.698 337.640 -
Tlrev nakit girigler 1.089.302 48,230.473 637.141 452.161 -
Turev nakit ¢ikiglar (250.964) (46.159,184) {136.443) {114.521) -

i) Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergede uygun deder, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin nzasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
rayic dedieri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Grup'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi dederlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tlrkiye'deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmigtir. Diger finansal araclann rayi¢ degerleri, benzer dzelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa dederi dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlannin cari faiz oranlar ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve ylkamlaliklerin gergede uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu &éngériilmektedir. Bununla birlikte, piyasa kosullarindaki defisimlere
paralel olarak gergege uygun degerlerdeki dalgalanmalar ayrica dederlendiriimektedir.

Faktoring alacaklann kayith degerinin, kisa vadeli clmalar sebebiyle gergede uygun dederi yansittigi
dngdrilmektedir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gergege Gergege

Finansal varliklar Kayith Degeri Uygun Kayith Degeri Uygun
Satilmaya hazir finansal varliklar kategorisi

Satilmaya hazir finansal varliklar 159.711 158.711 211.140 211.140
Krediler ve alacaklar- itfa edifmis maliyet ile

dledlen kategorisi

Nakit degerler 68.421 68.421 50.000 50.000
Bankalar 1.074.029 1.074.029 7.127.570 7.127.570
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar 1.523.226.275 1.5623.226.275 1.271.438.605 1.271.438.605
Diger alacaklar - - 21.568 21.568
Gergede uygun deder farki kir veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi
Ahm satim amagli tilrev finansal varliklar 81.770 81.770 1.089.302 1.089.302
Diger finansal yikimillikier- itfa edilmis maliyet

ite dlgiilen kategorisi
Alinan krediler 786.817.070 770.942.502 570.882.976 570.882.976
Faktoring borglari 8.856.197 8.856.197 5.503.488 5.503.488
Ihrag edilen menkul kiymetler 130.813.248 128.043.134  181.142.957 182.113.458
Finansal kiralama borglan 168.658 168.658 284.343 284.343
Diger berglar 407.201 407.201 220.748 220.748
Gercede uygun deder farkt kdr veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi
Alim satim amagli titrev finansal yokimlilikler 6.443.299 6.443.299 250.964 250.964

35. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup 2 Mart 2017 tarihinde 75.000.000 TL nominal tutarinda ve 28 Adustos 2017 vade tarihli bono
ihracini halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara satig yontemiyle gergeklestirmistir.
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